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引言

• 本报告提供霍尔木兹海峡中断对全球化肥市场影响的最新分析。

• 本报告还给出预测情景，以说明供应影响可能的严重程度，以及由此导致的可负担性恶化对未来五年化肥需求的影响。我
们注意到当前中断将持续多久、船舶流量恢复后市场将多快恢复正常，以及对 2026 年及以后化肥施用的下游影响，存在显
著不确定性。

• 注：用两年表示的年度周期，例如 2025-26，指化肥年，其由与当地作物季节性相一致的 12 个月周期组合而成。有关年度
定义的更多信息可在 www.ifastat.org 找到。

内容：

• 形势概览、关键事实与数据，以及中东对化肥供应的贡献

• 截至 2026 年 5 月对全球市场的影响、政策回应与化肥可负担性

• 情景介绍及可能的中断时间线与化肥施用窗口的对比

• 产能假设情景

• 近期化肥使用趋势与潜在的农业形势

• 化肥需求假设情景与分析

• 关键要点

http://www.ifastat.org/


形势概览

• 霍尔木兹海峡中断对全球化肥市场构成重大风险，因为它同时影响成品化肥以及生产它们所需的能源和原材料。化肥
是全球交易的商品，而中东在向国际市场供应能源衍生品--化肥方面发挥着核心作用。

• 风险被放大，因为化肥供应如今直接暴露于两个处于压力之下的贸易咽喉要道：霍尔木兹海峡和红海。这种双重暴露
影响整个市场，从生产商、进口商和航运市场到分销商和农民。尿素是最暴露的成品，而氨和硫磺也以显著数量出口，
为其他地区的下游生产提供原材料。

• 除了实体化肥流动之外，该海峡对全球天然气和 LNG 贸易也至关重要，这直接影响氮肥经济性。氮肥生产高度耗能
，天然气占生产成本的很大份额。因此，中东天然气流动的中断会在远超该地区的范围内产生连锁反应。南亚化肥生
产商，包括印度、巴基斯坦和孟加拉国，高度依赖来自海湾的进口天然气，使其易受供应削减或更高原料成本的影响
。

• 在欧洲，氮肥生产处于全球成本曲线的边际端，与地缘政治风险相关的更高天然气价格可能迅速使国内生产变得无经
济性。这可能收紧区域供应，并在全球贸易路线承受压力之际增大对进口的依赖。

来源: IFA



关键事实与数据

• 霍尔木兹海峡被用作大宗化肥及其原材料的过境航道。

• 海峡受扰动对化肥市场有多层影响：

• 伊朗、卡塔尔、沙特阿拉伯、阿联酋和巴林出口大量氮肥和
磷肥。

• 全球尿素贸易的34%

• 全球MAP+DAP贸易的18%

• 这些国家还出口大量氨和硫磺——在其他地区用于下游氮肥和
磷肥生产的原材料：

• 全球氨贸易的23%

• 全球硫磺贸易的49%

• 氮肥生产能源密集，天然气成本通常占生产成本的60-80%。

• 受影响地区向南亚能源进口型化肥生产商供应大量天然气
（通过LNG方式）。对天然气供应的间接扰动可能因地区安
全风险而影响其他生产商，例如从以色列气田采购天然气的
埃及：

• 全球LNG贸易的20%

• 其他地区的氮肥生产商也会因能源市场扰动而受到更高天然
气价格和/或天然气限供的影响。

来源：IFA, CRU, EIA. * 2024年的贸易份额

通往国际水域
卡塔尔、阿联酋、巴林和科威特通往阿曼湾的替代
出口通道有限。
• 伊朗和沙特阿拉伯拥有部分替代港口通道，但

仍存在物流障碍和其他安全担忧。
• 阿曼不受海峡影响，但其港口基础设施曾遭受

损坏。
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围绕霍尔木兹海峡的中断风险



中东对化肥供应的贡献

来源: IFA, BBC

暴露于红海中断

暴露于霍尔木兹海峡 中断

能源 原材料 化肥
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LNG exports to Asia 硫磺 MAP + DAP



霍尔木兹海峡中断对化肥供应的影响

来源：IFA
注：IFA使用 Microsoft工具生成地图，并不对国际边界表明立场，这些边界可能受到多个司法管辖区尚未解决的主张影响

南亚氮肥生产商因各国为应对天然气市场紧
张而调整出口，遭遇天然气供应限制

位于霍尔木兹海峡上游的生产商经历了实际的
出口限制以及原材料供应中断

北非氮肥生产商面临可能的天然
气重新分配，这可能降低出口可

用性

欧洲氮肥供应面临天然气价格
上涨的风险，尽管下游化肥利

润率仍为正

若干政府已实施或扩大化肥出口限制以支持国内供应：
中国, 俄罗斯, 土耳其, 埃及



霍尔木兹海峡中断已造成即时的可负担性影响

来源： IFA, CRU, World Bank

玉米、 大豆、小麦价格以美国墨西哥湾岸为基准评估。可负担性以作物价格与肥料价格的比率表示
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肥料可负担性，以肥料价格与作物价格之间的平衡来衡量，是影响使用的关键决定因素之一，仅次于作物面积和单产需求。当该比率恶
化时，农民会首先推迟或减少施用价格弹性更大的一类养分（P 和 K），产量风险会在多个季节中累积。氮是可负担性弹性最小的养分，
因为其在植物生长中的关键作用。磷肥和钾肥的使用对可负担性更敏感，最近时期表明农民在应对高价格时更快地调整其对这些养分的
使用。 霍尔木兹海峡中断已显著影响了氮的可负担性，而磷肥可负担性已从本就较差的水平进一步下降。 农民可能会在更具可负担的投
入品（如钾肥）与某些养分之间进行优先排序，从而导致跨养分影响，即使是对并未直接暴露于供应中断的产品亦然。



霍尔木兹海峡通航陷入停滞
以及供应链受扰

来源： UN Global Platform PortWatch, AXS Marine (Signal Group)
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该海湾通过霍尔木兹海峡的干散货运输量，百万吨
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霍尔木兹海峡每日转运贸易量，百万吨
• 自 2月28日起， 穿越霍尔木兹海峡的海上交通几

乎完全停止。 集装箱船、散货船和油轮的每日船
舶移动量已显著下降。

• 近年来， 化肥和原材料占该海湾所有干散货出口
量的25%以上。

• 按数量计， 受影响最大的产品是硫（~1500万吨/

年）和尿素（~1200万吨/年）。
• 氨、 MAP、DAP和复合肥的数量也受到显著影响

。



印度 摩洛哥 印度尼西亚 巴西 澳大利亚 中国 美国 泰国 孟加拉国 坦桑尼亚 南非 约旦 吉布提 韩国

硫磺 1.0 3.2 3.2 0.9 2.2 0.1 0.9 0.6 0.9

尿素 2.1 1.4 2.0 0.1 1.3 1.3 0.9 0.1 0.3 0.4 0.1

磷酸二铵 2.4 0.3 0.4 0.1

氨 1.3 0.3 0.1 0.5

磷酸一铵 0.7 0.1 0.2

其他 0.4 0.1 0.3 0.1 0.1 0.1 0.4

霍尔木兹对许多国家供应链的影响

来源：AXS Marine (Signal Group)

2025年按目的地划分的霍尔木兹海峡供应量, 百万吨

• 在2月下旬至4月底期间，AIS船舶跟踪数据显示，仅有4艘硫磺船能够通过霍尔木
兹离开海湾，总计~ 20万吨，且还有2艘尿素船也驶离该区域，载运~ 8.5万吨。

• 数据显示，截至4月底，以下货量和船舶仍保持装载并被阻于霍尔木兹以西。
• 17艘船上的800,000吨尿素
• 10艘船上的400,000吨硫磺
• 3艘船上的150,000吨磷肥
• 3艘船上的60,000吨氨

• 一些进口国尤其暴露。印度是该地区原材料和成品化肥的重要进口国，尤其考虑
到近年来中国出口供应减少。摩洛哥、印度尼西亚和中国都是通过海峡进口硫磺
的主要进口国，而巴西、澳大利亚、美国和泰国都是成品化肥的主要进口国。



基于中断时间线以及可负担性影响

来源：IFA
* 情景4仅作为示例情景展示，未在后续幻灯片中建模

情景1：短期冲击
3个月战争

恢复正常S/D：120天
2026年受到影响，但迅速恢复

截至2026年5月初可能的“最佳情况”情
景

情景3：周期性扰动
12个月战争

恢复正常S/D：12-18个月
多季影响，持续至2028年

考虑到分阶段、更长时间恢复正常S/D

情景2：全年冲击
6个月战争

恢复正常S/D：6-9个月
影响更深，延续至2027年

可能包括间歇性
船舶流量

情景4：结构性断裂
18-36+个月战争
无法恢复正常S/D

长期影响
可能被迫推动全球对能源、化肥和食

品成本底线的再平衡

情景0：2026年Q1基础条件视图

用于预测需求的情景

• 在高度不确定性和快速发展的公告之下，
难以制定单一的中期预测。

• 鉴于霍尔木兹海峡化肥流量短期状态的
不确定性，IFA制定了若干情景，以说
明不同程度中断的可能结果。

• 此处展示的情景考虑了不同的中断时间
段以及假设的化肥可负担性影响，但现
实可能呈现不同情况或超出这些范围。

• 已对情景输出进行人工调整，以反映粮
食安全政策与政府干预的不均衡实施。

• 在当前开发阶段，未提供情景4的数据
。



随着情景演变，更多施用季节可能受到影响

来源：IFA
*情景时间窗口仅为示意，可能落在所示范围之外
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情景 1：

• 若干地区在扰动前已备有库存：巴西、欧洲、
美国

• 截至 2026 年 4 月底，部分仍需为即将到来的
需求采购：印度、墨西哥、澳大利亚、东南亚、
撒哈拉以南非洲

情景 2：无补贴的进口依赖型国家暴露于可负担性
问题直至 2027 年
情景 3：可负担性压力持续至 2028 年，造成多年
影响



产能情景

来源：IFA
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• IFA将产能预测作为未来产能和典型最大利用率的
衡量指标。

• 鉴于经由霍尔木兹海峡出口的量，氮肥和磷肥是
受影响最大的产品家族。钾肥不直接受影响，但
可能会因跨养分可负担性恶化而受到影响。

• 原材料暴露也很重要需要考虑。例如，磷肥产能
预测将受到每年高达3 Mt的影响，但可负担性影响
可能更广泛，因为该地区对氨和硫的全球贸易有
贡献，而这些被进口作为原材料用于其他地方的
磷肥生产。



近期化肥消费趋势：2020/21-2025/26 
全球化肥消费复苏在中东地区混乱开始之前就趋于停滞

来源：IFA

2025年11月短期展望
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化肥消费正走出一个为期4年的周期，该周期以2年的急剧下
降以及随后2年的复苏为标志，此前乌克兰战争触发了负担
能力恶化。 到2025年年末，由于经济因素对农民不利，短
期化肥需求预期趋于走平。



近期肥料消费趋势：2020/21-2025/26
近年来，养分价格的演变导致了P2O5份额受到侵蚀

来源：CRU, IFA
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近年来，肥料价格从2022年的高位回落，但同时也出现了脱钩，磷肥相对仍高于氮肥和钾肥。这导致P在总肥料使用中的份额被侵
蚀，从24.5%下降到23%，主要有利于氮肥，氮肥现在占N + P2O5 + K2O 肥料使用份额的57.5%。



近期化肥消费趋势： 2020/21-2025/26
东亚和南亚一直是全球氮(N)消费增长的主要驱动力，并受到政府政策支持

来源：IFA
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过去五年，全球氮肥使用量增长了6%，主要由亚洲市场的增长推动。该增长得到了两大消费市场—中国和印度—以其庞大人口的粮
食安全目标为导向的政府支持政策的支撑。中国政府每年都会定期限制尿素和磷酸盐出口，以保持化肥价格对中国农民的可负担性
；而印度政府则提供直接补贴，包括尿素的最高零售价格，该价格已超过10年保持不变。



近期化肥消费趋势：2020/21-2025/26
负担能力受限已导致许多国家的P₂O₅使用量减少

来源：IFA
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全球磷使用量目前比 2020/21（消费峰值年份）低 4%。由于负担能力较差，全球大多数地区都减少了磷消费，包括南亚（尚未
回到此前峰值）。两个例外是中国（在磷方面自给自足并限制出口），以及非洲（由北非带动，但撒哈拉以南非洲也出现了增
长）。



近期化肥消费趋势：2020/21-2025/26
拉丁美洲K₂O使用增长抵消了西中欧和南亚的下降

来源：IFA
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近年来钾肥使用总体呈现积极趋势，并在2024年和2025年出现两个消费丰年。需求增长由拉丁美洲和东亚推动，两者合计目前
占全球K2O使用的65%。



2026年作物状况
南半球丰收，以及厄尔尼诺之前总体有利的北半球状况

来源：IFA、GEOGLAM、媒体报道

美国，2026年5月4日

澳大利亚天空新闻，2026年5月5日

来源：《印度教商业线报》，2026

年4月14日，星期二



需求情景概览

需求情景的方法说明：

• 以下幻灯片中呈现的化肥需求预测是根据第10页概述的情景1-3编制的。我们承认，若影响比目前预见的更深和/或更
广泛，需求影响可能会落在该范围之外。

• 情景0（S0）展示了IFA传统预测方法的结果：对50位各国专家进行调查，然后汇总形成全球视角。由于大多数回复假
设截至2026年3月一切照常，以及仅是部分回复，因此该预测仅适用于短期。 情景0因此呈现了更乐观的短期观点，并
显示了扩展至2026年5月的两个月中预期情景的向下修正。

• 情景1至3通过分析历史上影响化肥使用的关键因素，以及落在这些驱动因素之外的本地假定（尤其是政府支持化肥可
得性与可负担性的政策）而编制。用于长期相关性的因素被用来为2030年的汇聚点提供依据。

• IFA不预测化肥价格或对未来可负担性作出判断，但这些情景确实考虑了在2025-26基准年之后的相对可负担性。因此
，结果反映了总体上延长的可负担性不佳状况，并以不同时间轨迹与速度恢复的。

• 化肥消费的下降与恢复将是短周期还是长周期？

• 情景1表明化肥消费的下降与随后恢复的周期相对较短且幅度较窄，将包括1年的下降期和1-2年的恢复期。相比之下
，情景3表明周期更长且更深，包括2年的使用下降期，以及2-3年的恢复期。

来源：IFA



2025/26-2030/31 情景分析
在情景 1 和 2 下，全球氮（N）用量似乎相对具有韧性，但在情景 3 下

面临显著的下行风险

来源: IFA
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在霍尔木兹海峡发生扰动之前，预计 2026-27 年全球氮肥用量将略有增加，但情景 1 现在显示由于可负担性恶化而出现下降。尽管预计会下

降，但鉴于氮作为主要养分且需求缺乏弹性，预计在情景 1 和 2 下氮肥用量相对具有韧性（下降 1-2%）。情景 3 表明存在额外的下行风险

，下降幅度可达 4%，这将与 2008-09 年所见的用量减少水平相仿。情景 3 还将导致更长的低谷期以及更慢地回到扰动前水平。假设到 2028 

年恢复正常流量，预计氮肥用量将较快复苏，并且到 2030 年所有情景都收敛至 1.24亿吨N，年增长率约为 ~1%。



2025/26-2030/31情景分析
三种情景均表明 P₂O₅ 用量下降更为陡峭，且复苏更慢

来源: IFA
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磷需求对可负担性的弹性更大，而在进入 2026 年时其水平已相对较差。预测情景显示，与氮相比，磷面临更大的压力，预计所有

情景都会出现更陡峭的下降，并且情景 3 显示的下降幅度大于 2021-22 年。这将延续 2025-26 年已经开始的下降趋势，并且复苏期

将更慢，与以往磷酸盐趋势一致。到 2030 年，三种情景将收敛到相对一致的磷水平，为 4000-5000万吨P2O5。磷的可负担性不仅

由中东成品肥料的出口供应驱动，还受到全球对该地区原料供应的暴露影响，即氨和硫。



2025/26-2030/31情景分析
全球K₂O使用量预计将比P₂O₅使用量下降得更不明显，但复苏同样漫长

来源：IFA

32

34

36

38

40

42

44
Global K2O use under various scenarios (Mt)

3

2

1

0

-12%

-9%

-6%

-3%

0%

3%

6%

9%

12%

Global K2O use growth rate under various scenarios

0 1 2 3

尽管钾肥供应并不直接暴露于霍尔木兹海峡贸易航线，但如果农民优先施用氮肥，并且磷成本负担更重，从而限制整体跨养分可负

担性，则钾肥使用量可能遭受连带影响。钾肥使用量在积极可负担性的推动下经历了两年的增长，且尽管复苏期将与磷相似，但预

计需求不会下降得那么明显。到2030年，三种情景下钾需求预测将达到~4100万吨。



2025/26-2030/31情景分析
肥料消费量下滑与复苏将是短周期还是长周期？

来源：IFA
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2025/26-2030/31情景分析
天气之外影响化肥使用的关键驱动因素

来源: IFA
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来源：IFA

2025/26-2030/31情景分析
受影响最严重的地区政府缓冲作用有限

持续的可负担性冲击提高了进口依赖地区施用率的风险，可能影响产量和粮食价格波动性。市场驱
动型农业部门的国家更容易受到可负担性冲击影响，因此在预测情景中更有可能出现下降。通过补
贴和市场干预获得高水平政府支持的国家更能抵御全球冲击，预计在三种情景下不会出现如此严重
的下降。
• 最高暴露：大洋洲、非洲、西中欧、拉丁美洲、北美、西亚。
• 最低暴露：东亚、南亚、东欧中亚。
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关键要点

来源：IFA，FAO
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中期展望

• 预计2026-2030年各类养分的产能投资增速将较2021-2025

年加快。

• 脱碳趋势持续，但速度不一：

• 绿色氨项目取消潮

• 电气化获得短期情绪提振，但会改变投资方向吗？

• 中期需求驱动因素，如人口增长和生产率提升，仍然存在，
但可能会因短期扰动而进行重新基准调整。

短期展望

• 霍尔木兹海峡中断的持续时间和严重程度将是短期市场动
态的主要驱动因素。

• 即使对该航线暴露程度不高的产品，也可能通过以下途径
受到影响：

• 原材料成本上升

• 运费上涨

• 跨养分可负担性

• 一些地区（如非洲）在减少化肥施用方面的调整空间更小
。

  0

  50

  100

  150

3 5 7 9

M
t 

n
u
tr

ie
n
ts

Billion people

World fertilizer use vs. world population
(1990/91 to 2025/26)

N P2O5 K2O



查找更多资源，请访问
www.ifastat.org

http://www.ifastat.org/
https://ifastat.org/
https://web.cvent.com/event/f72fe0f0-ec8c-4134-8f0d-d1899fe65866/summary
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