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经济和政策背景 

全球经济复苏 

据国际货币基金组织 (IMF)预测，在欧元区、中

国、日本和美国(US)增速超出预期的助推之下，

2018和2019年全球增长率均将达到3.9%。预计

美国将引领发达国家集团，2018年平均增长率

2.9%。预测发达经济体增长率将达到2.5%，但

2020至2022年间将回落到2%以下。预计新兴和

发展中经济体全年增长率将达到4.9%，同时

2020至2022年间略大于5%。 

金融不确定性、贸易紧张以及政策变化使得前景

暗淡 

2018年，随着量化宽松政策终结，全世界利率可

能将猛涨，使得信贷形势紧张。 

贸易磨擦加剧，正如最近 G20 和 G7 恢复全球化

努力失败所表露的那样，可能将影响全球经济协

作。全球经济持续紧张苗头依然是关键不确定性

因素。 

政策决策继续影响经济展望 

最近一些大型肥料消费市场出现了重要政策变化。

在中国，随着当前需求进入平台期，化学肥料零

增长计划的数量目标已经达到。在五年展望期内，

预计需求将开始萎缩。在南亚和亚撒哈拉非洲，

诸多肥料市场依然依赖于政府扶持。印度政府已

经对该国的肥料补贴机制做出了年度修订。  

为了降低尿素消费以及提倡更平衡施肥，政府强

制将尿素包装袋由50公斤缩小到45公斤。欧盟依

然在讨论提交审议的新版肥料法规。  

世界农业 

全球谷物库存将温和缩减 

预计2018/19年全球谷物产量将依旧持平。六个

季节以来的第一次，小麦产量小幅下降，但应该

会被粗粮和稻米产量的略有增加所弥补。全球谷

物消费可能继续缓慢上升；食用、饲料和工业消

费均有望增长。因而，全球谷物库存可能连续第

二季下降。库存缩减大部分是由粗粮所造成的，

主要是美国和中国。预计小麦和稻米库存将仅是

略有下降。2018年初以来，谷物价格略有走强，

反映了供应紧张形势。随着2018/19年库存进一

步下降，价格可能继续获得适度支撑。因种植面

积进一步扩大(尤其是拉丁美洲)同时单产回归正

常，预计2018/19年大豆产量将回升。消费将继

续稳步增长。全球大豆库存可能依旧稳定。 

中期内农业产量增长将更为缓慢，单产提高是主

要拉动因素 

据经济合作与发展组织(OECD)和联合国粮农组

织 (FAO)预测，相较于前十年，下一个十年全球

粮食需求增长将更加缓慢。人口增长将推动需求；

人均消费量将没有明显增加，且增量将主要集中

在少数发达国家。乳制品是一个例外，预计乳制

品人均消费量将持续增长。 

食用需求将继续超过畜产品需求，因为畜牧业生

产持续精细化。然而，相比于过去十年，食用需

求增长将变得缓慢。相似于食用需求，中期内作

物产量增速将放缓。作物产量扩张将主要基于单

产提升，而不是面积扩大。大豆是例外，面积(拉
丁美洲)和单产均将带动产量。OECD和FAO预测

认为，接下来十年内各主要作物的名义价格将温

和上涨。 

肥料需求 

2017/18和2018/19年世界肥料需求将适度增长 

2017/18年，全球肥料消费略有增加 (+0.9%)，估

计达到1.87亿吨养分。这一温和增长反映了：绝

大多数农产品的国际价格相对低下但略有上升；

越来越强调矿质肥料的更高效利用；以及有机养

分资源的循环增多。P和K需求持续增长，而N需

求略有上升。  
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由于国际作物价格持续呈现中低水平前景，预计

2018/19年全球肥料需求将继续温和增长。而且，

中国国内的N肥和P肥消费将达到拐点。假设没有

大的意料之外的气候、地区政治或者是经济相关

的动荡，预计需求将增长0.8%，达到1.89亿吨。

K肥需求，特别是亚洲国家强劲，预计将稳步增

长，在中国和印度N需求预期下降以及中国P需求

下滑的影响之下，预计全球N和P需求增长将是有

限的。 

到2022/23年，全球肥料需求将略低于2.00亿吨  

与去年相比，世界农业中期前景依然没有大的变

化。预计绝大多数农产品价格将温和增长。另外，

中国更加环保的政策有望促使国内肥料需求逐步

萎缩。印度国家肥料政策的持续调整将开始影响

尿素需求增长。尽管拉丁美洲和亚撒哈拉非洲需

求强劲，但当前背景表明，接下来五年内全球肥

料需求扩张前景将是有限的。 

在基准年 (2015/16-2017/18三年的平均值 )和
2022/23年之间，预计全球平均需求增长率将达

到1.3%/年。到展望期末，预计将达到1.99亿吨。

与以往趋势相一致，随着氮素管理惯例的稳步改

进以及一些地区更加平衡的施肥，预计全球

K(1.8%/年 )需求增速将快于P (1.4%/年 )和N 
(1.0%/年)。  

与去年类似，预计非洲需求增长率最高，其次是

东欧中亚(EECA)和拉丁美洲。在下一个十年里，

这三个地区拥有最大的农业增长潜力。随着印度

政府改善尿素利用率的相关政策，预计南亚需求

增速将低于历史趋势，特别是在氮素方面。考虑

到地区政治背景动荡，西亚肥料需求增长是极不

确定的。在东亚，由于中国在多年强劲增长之后

趋势发生逆转，预计N需求将略有萎缩同时P需求

增长停滞。东亚总的肥料需求依然将会有所增加，

因为东南亚K需求强劲。  

预计发达地区肥料需求增长将是疲软的，其中大

洋洲和北美的前景好于西中欧。按数量计，拉丁

美洲、南亚、非洲和东欧中亚合计将贡献展望期

内全球肥料需求预期增量的80%。  

肥料供应 

进入 2018 年… 

2017年世界肥料市场形势较为疲软，造成化肥工

业利润微薄。需求不高，而供应充足。  

除了氮素分支的个别例外，实际上2017年全球全

部肥料产品的产量和贸易量均达到了创纪录水平。

工业部门需求不振加剧了这一市场形势。在供应

方面，正如预测的那样，2017年有大量扩能发生，

特别是在大型出口国家。  

估计 2017 年一次养分总销量为 2.47 亿吨。肥料

销量，占总销量 75%的，估计达到 1.86亿吨，在

2016 年基础上增长 0.4%。 

行业面临着更多的供应相关法规 

钾盐和磷矿开采许可发放方面的法规，同时许多

国家对氮素工厂的安全措施要求越来越严格。  

作物和肥料价格较为低下，大量出口产能出口同

时需求增长前景相对疲软，这些对许多国家的国

内肥料生产商造成了压力，导致贸易保护措施增

加或者是对肥料产品的质量要求提高。  

2018 年初出现的贸易紧张和经济制裁对全球肥料

贸易和未来投资造成了连锁反应风险。 

2018-2022年间有大量产能扩张 

在 2018 至 2022 年间，肥料工业将投资近 980 亿

美元，建设 60 座新生产装置，带来 7800 万吨产

品产能。  

投资由生产性资产向以下几方面转移，包括植物

营养液、流通基础设施、顾客/农民服务以及增值

产品等。  

在 2018-22 年期间，全球供应足以满足需求，但

中国重组的影响将是比较重要的 

归功于2010年以来的持续产能扩张，全球供应将

足以满足接下来五年内的全球需求。三个主要肥

料养分分支的产能均将增加，但预计钾盐 (在
2017年基础上+10%)增长速度更快于磷酸(+6%)
和合成氨(+3%)。 
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由于中国大量装置关闭，接下来五年内N产能将

出现大幅削减。 

2017 至 2022 年间全球产能演变: 
一次养分产品 

 
 

三种主要养分分支的近期市场展望呈现混合前景 

基于全球需求平均1.3%的年度温和增长率水平，

相较于1.6%的供应增速，普遍来看肥料市场将依

旧是供应拉动型的，尽管三种主要养分分支之间

将存在这样那样的结构不平衡性。  

氮素展望 

全球合成氨产能将受到中国装置关闭的影响 

预计全球合成氨产能将扩展3% (净增量700万吨

NH3)，由2017年的2.25亿吨增加到2022年的

2.32亿吨NH3。预计非洲、南亚和东欧中亚产能

将有明显增加。中国氮素工业的重组规划将导致

合成氨产能大量关闭。 

2020年之后氮素供应/需求的不平衡性将会减弱 

在2017至2022年间，全球氮素供应平均每年将扩

展0.6%，同时需求年均增长1.2%。持续性的过

剩形势将于2019年达到顶峰，然后随着临近2022
年供应增速放缓，到2020/21年，过剩开始逐渐

回落。中国氮素产能削减将是形势变化的主要影

响因素。 

氮素需求增长提供了更高的地区进口机遇 

除了欧洲之后，其他全部地区的氮素需求均将增

多。预计南亚、拉丁美洲和东南亚增量最大。 

随着2020年之后新增量的出现，短期内尿素产能

将有所增加 

2017年，尿素占氮素产品的55%。预计全球尿素

产能将净增1000万吨(+5%)，到2022年达到2.26
亿吨。 

虽然预计中国尿素产能将下降，但南亚、非洲和

东欧中亚将有新产能出现。  

至 2022 年，尿素供应和需求之间的不平衡性将

减弱 

到2022年，全球尿素供应(有效产能)估计将达到

1.97亿吨，在2017年基础上年均增长1.1%。 

预计全球全部用途尿素需求年均增长 1.6%，到

2022 年达到 1.88 亿吨。差不多每个地区的尿素

需求均将有所增加。  

磷酸盐展望 

磷矿石供应正在增加，预计近期内将不会出现短

缺 

预计全球磷矿石供应将在 2017 年基础上增长 9%，

到 2022 年达到 2.50 亿吨。非洲和西亚合计将贡

献净增量的 80%。  

近期内供应和需求均将温和增加 

预计全球磷酸产能将在 2017 年基础上增长 6%，

到 2022 年达到 6430 万吨 P2O5。  

全球加工磷酸盐产能将增长 3%，或者是 1400 万

吨产品，到 2022 年达到 1.12 亿吨产品。摩洛哥

将贡献增量的三分之一。  

预计全球磷酸供应将在 2017 年基础上年均增长

1.9%，而需求每年增长 1.7%。潜在过剩将略有

增加，直到 2019 年，然后 2022 年趋于稳定。  
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钾盐展望  

2018 至 2022 年间产能持续增长 

预计全球钾盐产能将总计增长 10%，到 2022 年

达到6460万吨K2O。东欧中亚、北美和中国产能

有明显扩张，而欧洲下滑。  

北美和东欧中亚将占到钾盐潜在供应的 70% 

到 2022 年全球钾盐供应将增加到 5420 万吨 K2O，

净增量 800 万吨 K2O 或者是在 2017 年基础上增

长 17%。到 2022 年，北美将是最大的潜在供应

地区(36%)，其次是东欧中亚(34%)、东亚(13%)
和其他地区(17%)。 

钾盐需求温和增长将导致潜在不平衡性趋于扩大 

全球全部用途钾盐需求将年均增长 2%，到 2022

年达到 4620 万吨 K2O。全球钾盐潜在供应/需求

形势表明，2017 至 2022 年间年度潜在过剩将加

倍(800 万吨 K2O)。 

到 2022 年，地区性缺口扩大将支撑钾盐贸易的

持续增加 

近期内需求预期增量的三分之一以上将来自于东

亚。南亚、拉丁美洲和非洲的进口需求有望迅速

增加。  
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